EMISSOES DIRETAS DE TiTULOS PUBLICOS DA DPMF-I

Definem-se como emissdes diretas de titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal
interna (DPMFi) aquelas realizadas de modo ndo competitivo, mediante colocacdo direta em
favor de determinado beneficidrio e destinadas a atender finalidades especificas definidas em
Lei. Esse modo de emiss3o de titulos publicos encontra previsdo no artigo 32 da Lei 10.179/2001.
As emissGes diretas podem ser divididas em trés modalidades: opera¢des estruturadas,
programas de governo e securitizagdes.

As operacgdes estruturadas sdo emissdes eventuais para érgdos, entidades, fundos ou
empresas publicas, com o objetivo de atender demandas autorizadas por lei especifica. Sdo
exemplos de operacGes estruturadas: aporte ao Banco Central (BC) para composicdo de sua
carteira livre, cobertura de resultado negativo do BC, operac¢des de crédito com bancos publicos
e aportes de capital a empresas publicas e a fundos.

No ambito dos programas de governo, o Tesouro emite titulos para operacionalizar o
desenho financeiro de determinados programas oficiais, conforme definido em legislacdo
especifica. Para cada programa sdo emitidos titulos especificos, como, por exemplo, os Titulos
da Divida Agraria (TDA), emitidos para fins de reforma agraria; as Notas do Tesouro Nacional -
Série “I” (NTN-I), emitidas no ambito do Programa de Financiamento as Exporta¢des (PROEX); e
os Certificados Financeiros do Tesouro — série “E” (CFT-E), emitidos para financiamento
estudantil (Fies).

Nas securitizagdes, operagdes em que hd assuncdo de obrigacGes pela Unido de
empresas publicas ou entidades extintas ou dissolvidas, sdo emitidos titulos competitivos e,
quando se tratar de dividas do Fundo de Compensagdo das Variaces Salariais (FCVS), titulos
Cvs.

As caracteristicas do titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal Interna (DPMFi) estdo
previstas no Decreto 9.292, de 23 de fevereiro de 2018.

Seguem breves explicacdes sobre as principais emissdes diretas realizadas pelo Tesouro
Nacional atualmente.

Aporte de Titulos para a Carteira do Banco Central (BCB)

As emissOes destinadas ao aporte de titulos para a carteira do BCB sdo efetuadas para
assegurar a manutencdo da carteira de titulos do BCB em niveis adequados para sua atuacdo
como responsavel pela politica monetdria.

Conforme regulamentado pela Portaria n? 241, de 04 de junho de 2009, sempre que o
valor da carteira de titulos da divida publica mobilidria federal interna em poder do BCB atingir
valor inferior a R$20 bilhdes, a Secretaria do Tesouro Nacional emitira titulos em quantidade
suficiente para, no minimo, restabelecer o referido valor. As emissdes ocorrerdo sem
contrapartida financeira.

Base Legal: Lei n2 10.179, de 06 de fevereiro de 2001.

Cobertura dos Resultados Negativos do BCB

O resultado do BCB é composto de resultado patrimonial e resultado financeiro das
operacdes com reservas e derivativos cambiais, ambos apurados semestralmente. Se positivo,



constitui receita do Tesouro Nacional a ser transferida até o décimo dia apds a aprovagao das
demonstracdes financeiras pelo Conselho Monetario Nacional. Se negativo, constitui obrigacdo
do Tesouro Nacional para com o Banco Central e devera ser pago, mediante a emissao de titulos
publicos, até o décimo dia atil do exercicio subsequente.

Base Legal: Lei Complementar n? 101, de 04 de maio de 2000, e Lei n? 11.803, de 05 de
novembro de 2008.

Programa de Financiamento as Exportagées (PROEX)

O Programa de Financiamento as ExportacGes (PROEX) objetiva proporcionar as
exportacoes brasileiras condi¢gdes de financiamento equivalentes as do mercado internacional,
tornando os produtos de origem nacional mais competitivos no exterior, em sua fase de
comercializagdo. Os recursos deste Programa provém do Tesouro Nacional e sdo previstos
anualmente no Orgamento Geral da Unido.

O mecanismo de emissdo das Notas do Tesouro Nacional — série ‘I’ (NTN-I) estd
associado apenas a modalidade equalizagao do PROEX, que prové equalizagao de taxas de juros
ao exportador, por meio do pagamento, pelo Tesouro Nacional, de parte dos juros cobrados em
financiamentos a exportacao de bens e servicos brasileiros, para adequa-los aos padrdes do
mercado internacional.

Base Legal: Lei n2 10.184, de 12 de fevereiro de 2001; Lei n2 10.179, de 06 de fevereiro de
2001.

Fundo de Financiamento Estudantil (Fies)

O Fundo de Financiamento Estudantil (Fies) € um programa vinculado ao Ministério da
Educacdo destinado a financiar a graduacdo de estudantes matriculados em cursos superiores
nao gratuitos, na forma da Lei 10.260, de 12 de julho de 2001.

A emissdo de Certificados do Tesouro Nacional — Série “E” (CFT-E) para financiamento
do programa é realizada mediante solicitagdo pelo Fies ao Tesouro Nacional. Uma vez emitidos,
os titulos ficam custodiados na central de custddia [B]® (Brasil, Bolsa, Balcio — antiga CETIP) em
nome do agente financeiro e serdo destinados pelo Fundo exclusivamente ao pagamento as
mantenedoras de instituicbes de ensino dos encargos educacionais relativos as operagdes de
financiamento realizadas com recursos desse Fundo. Os CFT-E sdao utilizados exclusivamente
para o pagamento de contribui¢cdes sociais devidas pelas mantenedoras.

Base Legal: Lei 10.260, de 12 de julho de 2001.

Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao Fortalecimento das Instituicdes de Ensino
Superior (PROIES)

O Programa de Estimulo a Reestruturagao e ao Fortalecimento das Instituicdes de Ensino
Superior (PROIES), instituido pela Lei n? 12.688, de 18 de julho de 2012, teve como objetivo
assegurar condi¢cdes para a continuidade das atividades de entidades mantenedoras de
instituicOes integrantes do sistema de ensino federal, proporcionando a recuperacgao tributdria
e a concessao de moratéria de dividas tributarias federais das referidas entidades.



A emissdo de Certificados do Tesouro Nacional — Série “B” (CFT-B) é realizada pelo
Tesouro Nacional mediante solicitacdo do Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educacao
(FNDE), e os mesmos sao repassados as mantenedoras das instituicdes de ensino superior em
contrapartida as bolsas Proies concedidas pelas mantenedoras para estudantes de cursos
superiores ndo gratuitos. Os CFT-B sdo utilizados exclusivamente para o pagamento de até 90%
da prestagao das dividas tributdrias renegociadas.

Base Legal: Lei n2 12.688, de 18 de julho de 2012

Programa de Reforma Agraria

O processo de emissao de Titulos da Divida Agraria (TDA) visa a atender finalidades do
Programa de Reforma Agrdria e tem previsdo constitucional. Todo o processo de desapropriacdo
ou de compra de terras para fins de Reforma Agraria é de responsabilidade do Instituto Nacional
de Colonizacdo e Reforma Agraria (INCRA), o qual estipula, dentre outras atribuicdes, o
beneficiario, o valor, o prazo, a quantidade e a taxa de juros dos titulos que serdo usados para o
pagamento da indenizagdo ou da aquisicao do imdvel rural. Ao Tesouro Nacional cabe apenas
emitir os TDA e registrar a operacdo na central de custddia dos titulos, mediante solicitacdo
formal do INCRA.

O Programa de Reforma Agraria pode ser implementado por duas modalidades de
emissdo de TDA: por desapropriacdo de imével rural que ndo esteja cumprindo sua func¢do social
ou por compra e venda de terras produtivas, mediante acordo entre o proprietario e o Instituto.

Base Legal: Constitui¢cdo Federal de 1988; Lei 8.177, de 12 de margo de 1991; e MP 2.183, de 24
de agosto de 2001.

Securitizagao de Dividas

A securitizacdo de dividas do passivo do FCVS junto aos credores do Fundo é realizada
mediante a celebragdo de contratos de novagdo, em conformidade com os dispositivos na Lei
n? 10.150/00. Essa operacdo é realizada com a emissdo de titulos CVS.

Outra securitizacdo é a prevista na Lei n? 8.029/90, que dispde sobre a exting¢do e
dissolucdo de entidades da administracdo Publica Federal e prevé, nos seguintes termos, que:
“A Unido sucedera a entidade, que venha a ser extinta ou dissolvida, nos seus direitos e
obrigacdes decorrentes de norma legal, ato administrativo ou contrato, bem assim nas demais
obrigagdes pecuniarias”. Esta securitizacdo é realizada com a emissdao de titulos publicos
competitivos, na forma direta, atualmente NTN-B.

Base Legal: Lei n2 10.150, de 21 de dezembro de 2000, e Lei n2 8.029, de 12 de abril de 1990.



